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1. Was bedeutet die von der FMA neu festgesetzte Quote fir die Glaubiger?

Die seitens der FMA neu festgesetzte Quote betrifft nur nicht-nachrangige (dh. senior) berticksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten zum 1.3.2015. Der Nennwert dieser Verbindlichkeiten wurde zuletzt (mit dem
Vorstellungsbescheid I vom 2.5.2017) auf 64,40 % von urspringlich 46,02 % geandert. Mit dem
Mandatsbescheid Il vom 26.3.2019 betragt der Nennwert jetzt 85,54 %.

Der Nennwert der nachrangigen bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten betragt weiterhin 0,00 %.

Die Festlegung der hoheren Quote ist wegen dem — im Vergleich zur urspringlichen Planung — deutlich
positiveren Verlauf des Abbaus der HETA mdglich.

2. Was fiir sonstige Anderungen ergeben sich aus dem Mandatsbescheid 111?

Mit dem Mandatsbescheid Ill kommt es lediglich zur Anderung der Quote der Glaubigerbeteiligung in Bezug auf
die nicht-nachrangigen berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten. Alle sonstigen in den bis dato erlassenen
Bescheiden (Vorstellungsbescheid | und Vorstellungsbescheid 1) angeordneten AbwicklungsmalRnahmen,
insbesondere die Verschiebung der Falligkeit bis zum Auflésungsbeschluss der HETA bzw. bis 31.12.2023, sind
weiterhin gltig.
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3. Wann wird der nachste Abbauplan von HETA erstellt?

Der letzte Abbauplan gemald dem Bundesgesetz zur Schaffung einer Abbaueinheit (GSA) wurde seitens der
HETA im Juni 2018 erstellt und den im GSA vorgesehenen Adressaten tbermittelt. Auf der Homepage der HETA
wurden die wesentlichsten Kennzahlen veroffentlicht, wobei der ‘Abbauplan 2018‘ einen Recoverybetrag von
EUR 10,49 Mrd. bzw. eine Recoveryquote von 81,3 % ergab.

Im Dezember 2018 konnte die HETA sowohl mit der BayernLB als auch mit der Republik Osterreich, Vergleiche
schlieen, welche eine positive Auswirkung iHv rd. 4,6 %-Punkte auf die im Abbauplan 2018 ausgewiesene
Recoveryquote hatten.

Der neue Abbauplan der HETA (‘Abbauplan 2019‘) wird im Mai 2019 finalisiert und nach gremialer
Beschlussfassung an die Adressaten gemall GSA Ubermittelt. Eine Veroffentlichung der wesentlichsten
Kennzahlen auf der Homepage der HETA ist ebenfalls noch fir Mai geplant.

4. Was sind die wesentlichen Anderungen im Abbauplan 2019?

Der neue Abbauplan wird die positive wirtschaftliche Entwicklung der HETA in 2018 reflektieren sowie eine
aktualisierte Einschatzung der voraussichtlichen zukunftigen Entwicklung beinhalten.

Der Abbauplan 2019 wird bei Darstellung der fur den gesamten Abbauhorizont erwarteten Mittelzuflisse
(Recoverybetrag) auch den aus dem Forderungsverzicht von EUR 0,25 Mrd. entstehenden Ruckfluss, der im
Rahmen des im Dezember 2018 abgeschlossenen BayernLB-Vergleich vereinbart wurde, beriicksichtigen.
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5. Wieviel wurde seitens HETA bereits an die Glaubiger ausbezahlt?

Mit dem Mandatsbescheid |1l (ersetzt durch den Vorstellungsbescheid |II) ist die Falligkeit aller
berlcksichtigungsfahigen nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten derart ge&ndert worden, dass sie mit dem
Auflosungsbeschluss nach § 84 Abs. 9 BaSAG, jedoch spatestens am 31.12.2023 eintritt. Der Mandatsbescheid
[l &ndert an dieser Falligkeit nichts. Dies bedeutet, dass grundsatzlich Zahlungen auf diese Verbindlichkeiten
rechtlich verpflichtend erst zu diesem Zeitpunkt erfolgen missen. Die angeordnete Falligkeitsanderung steht
einer vorzeitigen Verteilung des Verwertungserldoses jedoch nicht entgegen.

So erfolgte im Jahre 2017 mit 44,436 % und im Jahre 2018 mit 18,676 % (gesamt 63,112 %) eine vorzeitige
Verteilung der Verwertungserlése der HETA vor dem Falligkeitsdatum an Glaubiger von nicht-nachrangigen
unstrittigen bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten der HETA.

Insgesamt wurden hinsichtlich berticksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten im Rahmen von Zwischenverteilungen
sowie abgeschlossener Vergleiche EUR 7,8 Mrd. ausbezahlt (‘Nettosicht’). Unter Berlcksichtigung des
Vergleichs mit der BayernLB, bei welchem bei Auszahlung im Dezember 2018 EUR 0,106 Mrd. (erster Teilbetrag
des EUR 0,250 Mrd.-Vergleichs) einbehalten wurden, ergibt sich ein Auszahlungsbetrag nach ‘Bruttosicht’ von
EUR 7,9 Mrd.
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6. Wann wird es eine neuerliche (dritte) Zwischenverteilung geben?

Die Statuten der HETA AG sehen vor, dass der Vorstand jahrlich binnen 4 Wochen ab Feststellung des
Jahresabschlusses die Priifung durchfiihren muss, ob eine vorzeitige Verteilung mdglich ist. Eine solche setzt
insbesondere voraus, dass die Abwicklung der HETA, deren weiterer Geschaftsbetrieb sowie die Befriedigung
der Glaubiger hierdurch nicht gefahrdet werden darf. Dazu muss der Vorstand der FMA berichten. Ein Vorschlag
fur eine Zwischenverteilung bedarf auch der Zustimmung der FMA.

Infolge des neuen Mandatsbescheids wird eine finale Prifung der Mdglichkeit einer Zwischenverteilung erst nach
Ablauf der gesetzlichen Frist fur die Erhebung von Vorstellungen gegen diesen Bescheid und nach Erlass eines
neuen Vorstellungsbescheids, somit friihestens erst im 4. Quartal 2019 erfolgen. Aus heutiger Sicht kann noch
nicht beurteilt werden, ob und wieviel im Jahre 2019 im Rahmen einer weiteren Zwischenverteilung ausgezahlt
werden kann.

7. Wann wird die Abwicklung der HETA beendet sein?

Die Abwicklung der HETA lauft schneller und besser voran als dies urspriinglich geplant bzw. angenommen
wurde. Trotzdem kann aus heutiger Sicht nicht verbindlich vorhergesagt werden, wann die Abwicklung final
beendet sein wird.

Die Falligkeit aller bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten wurde mit dem Mandatsbescheid Il unverandert
am 31.12.2023 bzw. dem Liquidationsbeschluss belassen. Trotz der besseren Verwertung der HETA ist aus
derzeitiger Sicht nicht davon auszugehen, dass es auch zu einer rascheren endgiltigen Verwertung aller
Vermogenswerte der HETA oder insbesondere einem Abschluss aller laufenden Gerichtsverfahren bzw.
Beseitigung von sonstigen Abwicklungshindernissen vor dem 31.12.2023 kommt.



